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Introduccion

El entorno cada vez méas cambiante y turbulento, al igual que la necesidad
de la activacion econdmica y la elevacion de la productividad en los
diferentes sectores, hace imprescindible el permanente analisis financiero
de las organizaciones, ya que frente a la crisis a estas se les exige ser
mas competitivas y eficientes econdémicamente en el proceso de toma de
decisiones en su interior, como también en la toma de decisiones de los
inversionistas externos que desean invertir en una organizacion determinada,
con una vision a largo plazo, para hacer un uso mas 6ptimo de los recursos y
alcanzar mejores resultados a menor costo, a partir de informacion relevante.

En el anélisis financiero se investiga y se diagnostica la situacion financiera
de una organizacion, a partir de la informacion econdémico-financiera del
entorno econémico con el que esta interactia. Dicho anélisis va mas alla de
los procesos de toma de decisiones internas, pues se entrega informacion
relevante a agentes externos, como inversionistas, instituciones financieras,
instituciones de fiscalizacion, acreedores, etc. Cada uno de estos potenciales
usuarios de la informacion tiene necesidades distintas y, por ende, su analisis
estara orientado a su real necesidad.

Este tipo de andlisis se realiza seglin el interés especifico de cada analista;
por ello, se llevara a cabo bajo distintos puntos de vista, que en el momento
de su iniciacion se deberan tener presentes. Para su elaboracion se necesita
el conocimiento de los principales indicadores econdomicos y financieros, asi
como su interpretacidn, los cuales son imprescindibles para introducir a la
organizacion con €xito en el mercado.

Se requieren, asimismo, las administraciones de las empresas, para poder
contar con una base tedrica de los principales métodos que se utilizan
para lograr una mayor calidad de los estados financieros, con el objetivo
de optimizar la toma de decisiones. Con el analisis econdémico-financiero
se logra estudiar a profundidad los procesos econdmicos, para evaluar
objetivamente el trabajo de las organizaciones y determinar asi las
posibilidades de desarrollo y perfeccionamiento de los servicios, de los
métodos y los estilos de direccion.
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El objetivo fundamental de dicho andlisis se centra en mostrar el
comportamiento de la proyeccion realizada, en detectar las desviaciones y
sus causas, asi como en descubrir las reservas internas con el fin de que sean
utilizadas para el posterior mejoramiento de la gestion de la organizacion.
Si se quiere que el analisis econdmico-financiero cumpla con los objetivos
planteados, debe ser operativo, sistémico, real, concreto y objetivo. Para el
éxito del analisis y la interpretacion de la situacidn financiera de una empresa,
es fundamental la cantidad y la calidad de informacién posible, incluyendo
los estados financieros, con sus notas, informes y documentos anexos.

La interpretacion de la informacion financiera es de gran importancia para
el desarrollo de las diferentes actividades que se llevan a cabo dentro de la
empresa, y también para la definicion de politicas y el enfoque en la solucion
de problemas que la aquejan. Esta interpretacion permite a los usuarios
—internos y externos— conocer el desempefio de la compaiiia. Aspectos
como la competencia, las nuevas tecnologias, las variaciones en las tasas
de interés, la globalizacion, la incertidumbre en las politicas econdmicas,
hacen que las empresas y sus ejecutivos vivan en un entorno permanente
de cambio frente al cual deben presentar capacidad de adaptacion, para
lograr el éxito.

La importancia del analisis financiero radica en que evalua la realidad de
la situacion y el comportamiento de una entidad, evaluacion que supera
lo netamente contable y las leyes financieras, ya que se deben tener en
cuenta las particularidades de la empresa, en actividades, tamafo, sector
al que pertenece, etapa de crecimiento, lo que hace que el uso de la
informacion contable muestre sus puntos fuertes para utilizarlos como
fuerzas facilitadoras y los débiles para adoptar acciones correctivas.

Es sabido que la informacidn financiera representa un registro del pasado,
pero su analisis permite definir lineas de acciones futuras. Es por esto que
la toma de decisiones empresariales depende en alto grado de la posibilidad
de que ocurran ciertos hechos futuros, los cuales pueden revelarse mediante
una correcta interpretacion de la informacion financiera que ofrece la
contabilidad.

La obra esta dividida en ocho unidades, en cada una de las cuales se

plantean las competencias a lograr; se desarrolla su contenido con un
lenguaje sencillo, didactico y de facil comprension; presenta su resumen
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Introduccion

al finalizar, y se plantean preguntas y cuestionarios de repaso, asi como
ejercicios de aplicacion.

En la primera unidad, “Vision del analisis financiero”, se muestra el marco
en el que encuentra inmerso el andlisis financiero, incluyendo el sistema
economico y los sectores econdmicos, las finanzas y la gestion financiera.
La segunda unidad, “Nociones de contabilidad™, presenta el origen de la
informacion financiera, a partir de la cual surge al analisis financiero, con
la definicion de la contabilidad, sus tendencias, objetivos, funciones, usua-
rios y clasificacion, comprendiendo el sistema contable y la estructura basica
de la teoria contable.

En la tercera unidad, “Los estados financieros”, se introduce en lo referen-
te a los informes que se generan a partir de la informacion contable, inclu-
yendo su definicion, la forma de presentacion, publicacion y clasificacion.
La cuarta unidad, “Introduccion al andlisis financiero”, muestra aspectos
como definicion, naturaleza, objetivos, importancia, usuarios, fuentes de
informacion, herramientas para el desarrollo y analisis, desde el punto de
vista cualitativo y cuantitativo.

La quinta unidad, “Instrumentos de analisis financiero”, presenta los tipos
de analisis financiero, las herramientas para llevar a cabo este analisis, el
método de analisis vertical, el método de analisis horizontal, el analisis
comparativo y el anélisis de tendencias. La sexta unidad, “Indicadores fi-
nancieros”, presenta las razones o indicadores que se establecen a partir de
la informacion financiera, con sus generalidades, agrupadas en las modali-
dades de liquidez, endeudamiento, actividad y rentabilidad.

La séptima unidad, “Anélisis de la empresa”, enfoca el analisis de la orga-
nizacion a partir del método DOFA, con sus componentes interno y exter-
no, para diagnosticar su situacion y establecer la generacion de valor. Por
ultimo, la octava unidad, “Financiacion empresarial y apalancamiento”,
aborda los mecanismos y fuentes de financiacion empresarial, el apalan-
camiento desde el punto de vista operativo, financiero y total, a partir del
conocimiento del punto de equilibrio o del nivel de produccion y ventas,
de los cuales se obtienen utilidades.

El autor
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PRIMERA UNIDAD
VISION DEL ANALISIS FINANCIERO

Competencias a desarrollar

Al finalizar el estudio de la presente unidad, el lector debera estar en capacidad de:

Adquirir la comprension necesaria acerca de la importancia del analisis financiero, su
ambito de accion y el papel fundamental que desempena la gestion financiera en las
organizaciones

Comprender el marco en el que se fundamenta el analisis financiero.

Conocer y diferenciar los conceptos y la terminologia clave en el proceso de analisis
financiero.

Comprender el manejo conceptual y procedimental, y sus posibles aplicaciones en el
entorno empresarial.

Identificar la funcion financiera y la importancia del entorno empresarial partiendo de la
vision global de las finanzas, para aplicar e interpretar el andlisis financiero.

Lefeovich, (2011) afirma: “1as finanzas son la rama de la
economia que se relaciona con los flujos de capital y dinero

entre individuos, empresas o Estados. En su componente
administrative, se encarga de la obtencion y gestion de los fondos
necesarios para el cumiplinmiento de sus objetivos y de los eriterios
con gue dispone de sus activos”.



Las finanzas tienen que ver con las condiciones y la oportunidad en las que
se consigue el capital, sus usos, los pagos e intereses, que se cargan a las
transacciones en dinero. Estan conformadas por las areas de mercado de
dinero, mercado de capital, inversiones y administracion financiera.

Las finanzas, por tanto, estudian el manejo de los activos, para obtener
fondos y maximizar el valor de la empresa. La teoria financiera, con
sus conceptos, nos ayuda a establecer coOmo asignar recursos a través
del tiempo, bajo condiciones de riesgo e incertidumbre, y a conocer un
grupo de modelos cuantitativos que nos permiten evaluar alternativas,
adoptar decisiones y realizarlas. Los mismos conceptos basicos y modelos
cuantitativos se aplican a todos los niveles de la toma de decisiones.

La informacion y el analisis financiero, por su capacidad de sintetizar en
indicadores y tendencias la gestion global de la empresa y de cada una
de sus dareas, es de gran importancia, al trazar metas objetivas, medir el
cumplimiento de estas y detectar oportunamente las insuficiencias en
la gestion. El analisis financiero que evalua el pasado inmediato de la
entidad y predice el futuro en diferentes escenarios, pone al descubierto
las insuficiencias més importantes en la direccion de la organizacion en su
conjunto y de cada uno de sus procesos, trazando pautas para su correccion.

1.1. Sistema econdmico

Un sistema econdémico es un conjunto coherente de estructuras que
comprenden las relaciones econdmicas, sociales e institucionales, y los
elementos geograficos, técnicos y demograficos. Conocidos el sistema
economico y el régimen juridico y politico, se puede explicar la evolucion
de los fendmenos sociales, su origen y su naturaleza (Bruno, 2007).

El sistema econémico indica el esquema de produccion, asignacion de
recursos economicos, distribucion de productos y consumo de bienes y
servicios en una economia, integrados a los principios segin los cuales
se tratan los problemas econdmicos articulando principios, reglas,
procedimientos e instituciones que crean la estructura econdémica de una
comunidad, armonizados funcionalmente, guardando relacion, mediante
actividades de intercambio, abasteciéndose de bienes, servicios o dinero,
dependiendo del tipo de transaccion para la consecucion de fines colectivos
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El analisis financiero es de gran importancia para el correcto funciona-
miento de la empresa, y basico en el control del cumplimiento de planes
asi como en el estudio de los resultados empresariales, pues posibilita la
toma de decisiones eficientes con el fin de garantizar el empleo racional
de los recursos materiales, humanos y financieros.

Esta obra contribuye a que la administracion de la empresa pueda inter-
pretar la informacién financiera y medir el progreso, mediante la compa-
racion de los resultados alcanzados con las operaciones planeadas y los
controles aplicados; a su vez conocer la capacidad de endeudamiento,
rentabilidad y fortaleza o debilidad financiera, lo cual facilita el analisis de
la situacién econdmica para la toma de decisiones.
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